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Bitte finden Sie hier wieder meinen Kommentar und meine technische Einschitzung ausgewdhlter Finanzmdrkte auf
wdchentlicher Basis. Aufgrund der kurzen Periode handelt es sich explizit um eine Trading-orientierte Einschdtzung, der eine
technische Systematik zugrunde liegt. Im Regelfall wird es fundamentale Faktoren geben, die die Marktlage beeinflussen,
diese finden zwar im Kommentar ihren Niederschlag, sind aber fiir die Signale im Wesentlichen unerheblich.

Folgender Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschétzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner
persénlichen Erfahrung dar.

Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher
Art auch immer einzugehen. Simtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und

stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. soliten Sie néhere Informationen zum System wiinschen oder
aber aus dem Verteiler geléscht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Es heillt zwar Good News, are no News, aber bitte, jetzt war‘s dann doch wieder einmal an der Zeit
flr ein paar gute News, oder? Diese Woche leider wieder nicht. Na wenigstens gibt’s heute einen
wunderbaren Soundtrack zur Situation von Powderfinger - My Kind of Scene gefeatured im jedenfalls
hochklassigen zweiten Teil der Mission Impossible Reihe aus dem Jahr 2000, mit dem nach Bruce
Willis wohl pragendsten Schauspieler meiner Generation, Tom Cruise. :-)

Will man aber auf Biegen und Brechen was finden, dass positive Erwdahnung finden sollte, dann
vielleicht, dass es den Netanjahu dann doch noch erwischen kdnnte. Der ist ja nicht nur wegen
Betrugs, Untreue und Bestechlichkeit angeklagt, sondern hat scheinbar sein Volk, seinen
Sicherheitsapparat und seine Regierungsmitglieder nicht nur konsequent belogen, sondern ist — so
sich der Verdacht, der ja schon langer im Raum steht, erhartet — fiir den Tod unzéhliger seiner
Landsleute verantwortlich. Von den zivilen Opfern im Gazastreifen reden wir dabei noch gar nicht.
Wobei zugegebenermalien, das Positive hier wohl eher nur dem, der juristische Gerechtigkeit sucht,
als solches auffallt.

Ebenfalls, diesmal auf der Mikroebene, Hoffnung gebend, zumindest fiir die Aktionare, entwickelt
sich die Situation bei VW. Hier scheint man Gberein gekommen zu sein, dass man endlich
schmerzhafte Reformschritte einleiten muss, damit man als Unternehmen nicht weiter den Weg in
Richtung allen Endlichen findet. Warum schreib ich Uber eine einzelne deutsche Aktien, wird sich die
eine oder der andere fragen. Zurecht! Nun zum einen freut sich das Depot ;-), aber zum anderen
kénnte VW das Role Model fir zukiinftige Entwicklungen auch auf gesamtstaatlicher Ebene in
Deutschland, aber auch in anderen europdischen Staaten werden. Mit der Kommunikation des
argentinischen Fihrers, kdnnen wir uns hierzulande ja scheinbar (noch?) nicht so ganz anfreunden.
Was bedeutet es, wenn der grofSte deutsche Vorzeigebetrieb 50.000 Arbeitskrafte freisetzt
(Euphemismus?! ;-))? Na, es wird die Flache der vergessenen Regionen nicht verkleinern und die
Anzahl derer, die einer vermeintlichen Alternative fiir Deutschland anheimfallen, weiter vergrofRern.
Weil das Feindbild ist ein eindeutiges: der Ausldander. Im Kern stimmt das diesfalls ja sogar, weil
wiirden die Chinesen nicht billigere und bessere (?) Autos bauen, ware ja alles noch in Ordnung. Dass
hier die deutsche bzw. die europdische Politik nicht unwesentlich Schuld tragt —ich erspar uns hier
die taxative Aufzdhlung der Verfehlungen, die bitte fiir Osterreich genauso gelten! -, ist evident.
Womit wir finalmente in Sachsen-Anhalt oder vielleicht Sachsen-EINhalt ;-) angekommen waren.
Wird die Welt untergehen, wenn Bundeslander von rechts aulRen regiert werden? Wahrscheinlich
nicht, die St. Eiermark griint ja auch noch munter vor sich hin. Aber Zeit ein bisserl
Ursachenforschung oder vielleicht sogar ein paar Richtungsanpassungen vorzunehmen, ist es
wahrscheinlich schon. Demokratie im Sinne der Aufrechterhaltung der administrativen Strukturen
unter Mitnahmen diverser Randgruppen und Minderheiten funktioniert scheinbar nur so lange, wie
eh alles passt. Leider haben wir im post-historischen LalLa-Land in dem wir in Europa bis 2022 gelebt
haben, scheinbar verpasst auch die mitzunehmen, die mit den rasanten Entwicklungen weniger gut
Schritthalten konnten und sich zumindest fiir eine Zeit lang Stillstand und Ruhe wiinschen, um sich
gedanklich und wirtschaftlich zu konsolidieren.
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Nicht unproblematisch ist hier wohl auch das Medien-Nutzungsgefalle zischen Jung, Alt, Stadt, Land,
hoher und weniger gebildeten Personen und das moglicherweise oft zu laute Geschrei aus der einen
oder anderen Ecke. Wie der Poper Karl schon Seinerzeit bemerkt hat, fihrt uneingeschrénkte
Toleranz mit Notwendigkeit zum Verschwinden der Toleranz (vgl Poper, 1945). Eventuell hat der
Liessmann — hor schon wieder auf mit den Philosophen! — recht und die Toleranz ist etwas, dass sich
die Mehrheit gegeniber der Minderheit leistet, weil sie die Macht besdRe die Duldung zu
unterdriicken.... Verlieren wir also in der Breite die intellektuelle Moglichkeit zu verstehen, dass
anders nicht zwangslaufig geféhrlich bedeutet, dann wird die Sache unter Umstanden hochst
unangenehm...

Ui, ganz wenig zum Markt heute. Aber wohl wurscht, der freut sich eh, egal, ob das Ol bei 70 oder bei
100 ist, die Kanadier gegen die Amis einen Handelskrieg fiihren, der JPY bei 185 oder bei 155 ist,
usw.. Das wohl so lange bis die 10-jahrigen US-Zinsen die 5% Marke nicht nachhaltig Gberschreiten.
Dann red mer noch einmal, wiird ich meinen.

Alles Liebe!

Mittwochsmails sind bei Interesse bitte hier und auf www.arc.at zu finden: Im Falle méglicherweise
ab und an auftretender Widerspriiche mége man mir diese bitte nachsehen. Im Sinne Adenauers, gilt
immer das zuletzt Geschriebene!
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Technik
EM, JPY und Commodities are the places to be!
aktuelles | Signal
Signal Start Perf.Signal | Kurs akt. Kursziel | Short | Neutral | Long
MSCI AC World neutral |02.09.2026 | 0,00% 1151,47 - 1133 - 1167
S&P 500 neutral |20.08.2026 | 0,00% 7673,52 - 7577 - 7837
NASDAQ100 neutral |27.08.2026 |0,00% 29507,7 - 28837 - 30237
EuroStoXX50 short 01.09.2026 | 0,25% 6376,91 6000 - 6477 6537
Dax short 02.09.2026 | 0,08% 25906,51 24000 - 26233 26666
Nikkei225 neutral |07.09.2026 |0,00% 65142,78 - 62737 - 67123
MSCI EM (USD) long 18.08.2026 | 2,26% 1752,11 2000 1666 1713 -
Shanghai Shenzhen CSI
300 short 24.08.2026 | -0,78% 4572,6 4200 - 4657 47777
Bund Future short 26.08.2026 |11,26% 121,85 120 - 122,45 123,25
T-Note Future short 31.08.2026 (0,52% 107,3125 100 - 108 109,25
JPM GI EM Bond neutral |01.09.2026 | 0,00% 1039,48 - 1033 - 1044
EUR/USD long 03.09.2026 | 0,05% 1,1639 1,2 1,158 1,16 -
EUR/JPY short 02.09.2026 | 2,94% 178,45 170 - 182,65 186,17
EUR/BRL NEW! short 02.09.2026 | 0,38% 5,9113 5,75 - 5,9713 6,0234
BCOM long 10.08.2026 | 7,91% 144,7836 150 136,8 139,88 -
Gold (USD) neutral |05.08.2026 | 0,00% 4407,28 - 4277 - 4567
Wadhrungen gegen €uro (aus Sicht
Euro) Equities
FTSE 100
NOK -2 short INDEX 0,05 neutral
SEK 2,55 long STXE 600 (EUR) Pr -1,5 short
GBP 1,05 long MSCI EMU SMALL CAP 0,5 neutral
SGD -2,55 short AUSTRIAN TRADED ATX INDX 2,4 long
MSCI EM EAST
CHF 1,05 long EUROPE 2,4 long
DOW JONES INDUS.
CNY -0,95 neutral AVG -1,05 short
INR 1,05 long RUSSELL 2000 INDEX -1,4 short
ZAR -2,55 short JPX Nikkei Index 400 -0,85 neutral
MSCI FRONTIER
AUD -3 short MARKET 3,2 long
CAD -2,55 short MSCI AC ASIA x JAPAN 1,55 long
XBT/EUR 3 long MSCI INDIA -1,35 short
Commodities
Brent 2,75 long Vol
WTI 1,4 long Cboe Volatility Index 0,55 neutral
VSTOXX
Index 0,55 neutral
Bonds NIKKEI Volatility Index -1 neutral
EUR BTP Future -2,4 short
EUR OAT Future -1,8 short
LONG GILT FUTURE -1,3 short
ITRAXX XO5YRTOTRET IX 1,5 long
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Obiger Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschdtzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner persénlichen
Erfahrung dar. Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher Art auch immer einzugehen.
Sdmtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. Sollten Sie
ndhere Informationen zum System wiinschen oder aber aus dem Verteiler gel6scht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Liebe GriRRe

Florian

PS: Wenn irgendwer das Mittwochsmail nicht mehr bekommen will, bitte einfach sagen/schreiben!
©

Mag. Florian Groschl, CPM
Geschaftsfihrer

ARC

Absolute Return Consulting GmbH
Kostlergasse 1/28

(Otto Wagner Haus — Linke Wienzeile 38)
A-1060 Wien

Tel: +43152106-13

Fax: +43152106-49

Mobile: +43 660 452 51 52
florian.groeschl@arc.at
www.arc.at

www.mahi546.at

Der Inhalt und sédmtliche Anhédnge dieser Nachricht sind vertraulich und/oder gesetzlich geschiitzt und ausschlieRlich zu Informationszwecken fir den/die
genannten Empfanger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewahr und wurden entweder von den Fondsgesellschaften selbst
geliefert bzw. aus anderer externer, tiblicherweise verldsslicher Quelle, wie z.B. Bloomberg bezogen und mit dieser gegengecheckt. Die dargestellten
Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum Erwerb von Investments dar und kénnen eine personliche, individ uelle Beratung nicht
ersetzen; es handelt sich nicht um Empfehlungen, Angebote zum Kauf/Verkauf eines Produkts und nicht um eine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verlasslichen Rickschlusse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu. ARC
tbernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung fuir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Bentitzung der Information bzw. sich aus dem
Vertrauen auf die hier veréffentlichten Daten und Informationen ergeben Weitere Informationen finden Sie auch auf www.arc.at. Jede ungenehmigte
Form des Gebrauches der Nachricht, insbesondere die Reproduktion, Verbreitung, Weiterleitung, Veréffentlichung, Offenlegung durch andere Personen
oder nicht in Ubereinstimmung mit dem Zweck der Nachricht ist ausdriicklich untersagt und kann ungesetzlich sein. Jede Verantwortung und Haftung des
Senders fuir Nachrichten, die moglicherweise unberechtigten Dritten zur Kenntnis gelangen, unterbrochen, verandert oder zerstért werden, verloren
gehen, verspatet oder unvollstandig ankommen oder Viren enthalten, ist ausgeschlossen. Wenn sie nicht der richtige Adressat sind oder diese E-Mail
irrtimlich erhalten haben, informieren Sie bitte sofort den Absender und vernichten Sie diese Mail. ARC speichert zu Marketingzwecken, ob dieses E-Mail
geoffnet wurde, gibt die Information aber nicht an Dritte weiter und nutzt diese nur im Rahmen des vom Datenschutzgesetzes Erlaubten. Der Adressat
der E-Mail kann der Speicherung dieser Information und dem Nutzen zu Marketingzwecken jederzeit widersprechen.
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